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—— RO BEEFIR T Mo TBY, TSV THAREL-ZL—
AEE VAL ZTNEE LW, L, HERSE L2 b EE
ROBFRPE L TERRET L EIEINTH A L, KIZEBO @R
REHO THAZPELZELTH, TNEVATAHZ LT LV, 22
TGN, SERTEOEMZ RO T, KEMERO TR - ZAEICE L TFR
FEEH— S OBR ML E T A RE5A] GeREgsas) % Huv CH#ESE

35) OLG Stuttgart NJW-RR 2002, 1702.

36) BGH ZIP 2005, 1270, 1274f. N A 7 [IKFFRAAE287T RIS EMN TS ICMT 2 BETH D
1T [MFE- T, HEEA LG, BOIHEUIREE T XEEI % D
FHTHDIIOWTHFWAEH DL L X1, FHHANL, IOV T, TRTOFFEZ M L
T, HHZDIFZ L DTS 5, HILTOH - 723G % 6y U A R E DG M OZ O
B, BN, BRMEICX DEEEANICL2EELZ G L2 REDELRDZOHBEIZOWTIE,
FHFT OB E TR L BHFTTIRE NI L CFEE 2 BMT 22 L0 TE %,
ARG 1 THES 13X, B2 D OB AHFE COREX LT 5], 2T [MiEd Lo
G 2DV, BHEFMIEHEICOWTEVNDH Y, ZUCD EHiEL 7 5~ 0HF
FEEHEHT B 2 LS, FOEHEDF DN TV BEGOMIEIZIL L THiio L vk
I WMEEAESBRY, 1S 13, H2XOBEEL, MO ERNT L] L%
35 (BB KEEREAFERRE SRR [ 8y REFRaRgd (20114F12H 220 i)
(BHERH4627) ] (8%, 20124F) 99E).

37) BGHZ 160, 149, 153 (Infomatec II); BGHZ 160, 134, 143f (Infomatec 1).
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FEH S EEEEATNT L HE— 4T LI EDADOONDLY, HhbE
FLEER X L CEBEFFS (Anlagestimmung) O BEE——[HE: Lo Hig
FLICE L CBOL L C & 1B CH ), HEROBA TR I HE %
PR FHEH B REIC L o TERM SN TV LSRR TG L7512
SV, HRRHICLoTHELZS ErHELEE SR L0E L
H R BT L EDBOLNLNEEF o, OFHTIE, FEHR
SEILE A O K10 7 BB P ORI TS 2 7 O SERENL Y Tld o S v
LLTC, ERAWFRBOSAT, F72, HEFEKOBEIIZONTD, @
TRERIL, 2O HRAZ LTS (BRI R FEECHR SN
LOTHY), HAEDL I, HIHEEIIOWTHEICET L ETHON
WEREIIGAHbDOTRAEVE LT, HEshEY, bobd, OHH4E
TIE, 4 OHRIZ L > CIEBEEFIRIC & o THEBI I ERFEKATED
HENDZZLEHYH 5L LT, BEFRMAOEMLEATE 2 Witk
R En T,

L ) bIF@ComROAD HEV1E, B REICBWTRZEORIL D%
FEAKRIBICRI LT 22, B3 5B B i RE IS 2 B Al
HY, SHICHEHRIE LEIZEOMICHA0E, EBOBREIR T o7k
WO HRETH o 720 FENE, HEFMAORE EE L2, FHT
12, BRROBEICES ISR AL LTI haRoT? &

38) GroB, Fn. 8 Rn. 70 §21 WpPG. 4 HClt, Him #2345 211 50 b Lol s
NTW5D, HEFHAOBEMHIZE LTI, SWANER [REHHHICB T 2 EMmHRICEko <
RHEHM (1)) #H105%12547THLLT (19884F), MAESE [ KA VG IFHEICBT 5
[H# R EFIT (Prospekthaftung) ] #r#f108% 9 - 1075 167HLLT (20024F) S,

39) BGHZ 160, 134, 144f. (Infomatec I ).

40) BGHZ 160, 134, 146f. (Infomatec I ).

41) BGH ZIP 2007, 681 (ComROAD I); BGH ZIP 2007, 679 (ComROAD II); BGH ZIP
2007, 326(ComROAD II); BGH ZIP 2007, 1560 (ComROAD IV); BGH ZIP 2007, 1564
(ComROAD V); BGH ZIP 2008, 407 (ComROAD VI); BGH ZIP 2008, 410 (ComROAD
VI); BGH ZIP 2008, 829 (ComROAD VII).

42) BGH ZIP 2007, 1560, 1561 Rz. 15 (ComROAD IV); BGH ZIP 2007, 1564, 1565 Rz. 15f.
(ComROAD V); BGH ZIP 2008, 410, 412 Rz. 24 (ComROAD VI)
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B, @FIRS 8 T oM T cREFEMAD BT E S Y, &
B, TOQFMTIE, TAVAEOWDLWY LI 5 FEKO B
(fraud-on-the-market-theory) 4 (ARIL L €, TSI OS2 EHE L
FZlhk b o CHEMBRRDOL I ENTELINSE bR, LL,
FEE AL, N AV RES65OBR BN OBNTIE, THICHT 5
TR O BRI AR L C BRI 2 MBI 2 &3 5 2 L3 TE T

HMEIER D4 26 U 2 & CREARMRO I+ Tl h Vg
FHRLEY . 20BETE LT, BEOBRBER & W) B0 BB
BESIRZ AT B L AR 220 TH L ERETLATWEY, &
512, ZO@FMTIE, EmTIEH LD, N1V RES26EOMEL LT
DOFEIZOWTUE, FA v RE2A495IIE, HRITEEAEETH- TH,

OB A FE & L ClEARE L7 2 & 2 R EE L2 g
SR VEAHIR ST,

43)  Moller, Fn. 29, 414.

44) Basis inc. v. Levinson, 485 U.S. 224, 241-47 (1988). REF/RIZE SV THEHZ IS L
Fo ) BRI, REARIENTY CRERZ UG L2 B I IEIAEE T2 e shb
(EFH# [T B0 2 SHOARERRETIIOWT (—) ] BRiHEF25%5 151
H, 4EZM (20114F)). &b, ERHEOHENZ LY BRiE Losiasd s (BEGER [T
2RSS 2 R B B R E O BRI IS D W T &Rl B [ 7E S Ie it 454875
(20154E), HIEO— [FER2 S AT 7 v a v 2B 5 [T A FEK] #iFE o)X
I : Halliburton Co. v. Erica P. John Fund, Inc., 134 S. Ct. 2398 (2014) (7 * ) 71 @=41%]
Wge (18)) ) Helcihi#49% 2 5347TH LT (20154F) M),

45) BGH ZIP 2007, 681, 682 Rz. 11 (ComROAD I): BGH ZIP 2007, 679, 680 Rz. 8
(ComROAD 1) ; BGH ZIP 2007, 326 Rz. 5 (ComROAD 1) BGH ZIP 2007, 1560, 1562 Rz.
16 (ComROAD 1IV); BGH ZIP 2007, 1564, 1565 Rz. 16 (ComROAD V) BGH ZIP 2008, 407,
409 Rz. 16 (ComROAD VI); BGH ZIP 2008, 410, 411 Rz. 16 (ComROAD VI); BGH ZIP
2008, 829, 830 Rz. 16 (ComROAD VII),

46) 412 BGH ZIP 2008, 407, 409 Rz. 17 (ComROAD VI); BGH ZIP 2008, 410, 411 Rz. 17
(ComROAD WI); BGH ZIP 2008, 829, 830 Rz. 17 (ComROAD VII),

47) BGH ZIP 2007, 679, 680 Rz. 9 (ComROADTI).
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(i) 7 i

HENC LB e, FA Y RES65IHED ZAEDORE © ko 2 BRI
PRI E L AR E O TR OB E EEL D 545, BHIE %
HOERETH D ZOHE, WIBOMIRR L EEIE L O OB
7o FRBIR O EE AR S, B2 ST B TR OB R 2B LT
RO EE - V2 BT 22 LD LNV, ZOMEE LT
12, 8265 \XHIE O BARE SAT A % RIEAT A O REH L 3 2T
HY, FEBEROIE BT 2 2 212k o TRKOR#E 2k 2
ek L:Li/]ﬁﬁf‘zﬁé W) ZEREITOENL, SHIZHBNE, BRMIZAZETE
iﬁ‘i?ﬁéﬂf_ 2h, 8265D%EE L ToOHEEIZIE, N4 v RE249

2k, BBoE %%Tt&ﬁ&m@ﬁ@ﬁ%%&@%%%@¢&#%
%T%ék?éoﬁk NS, B FHREROA 82 HIIT T 505,
TR A AR ORI OBIBIR & TUSHY OB EB LTV o L v
2575 REBROMIEDED & g b n?

B O H I3 LT, Fo o3, FFICHRMEEREO S A1 BAK
%I%%H(wb@aﬂfﬁﬁ@%%%)#%?éhék?éﬁﬁh<%
HENTzo FAliE, BolES FA v RP8235 1 HOMEIZEH T L EME
RRTE R B AR & BT A R BIIR & DX B A 8265 I i bRt T & 1S
g R Lz 0", RS oMER VL L LT, HMSEEEEICH L

48) BGHZ 160, 134, 148 (Infomatec 1); BGH ZIP 2005, 1270, 1274.

49) Moller, Fn. 29, 414. ¥} Informatec I F{F1x, HBOMEREZRD 6 » A%\ L
8 r ABRITHANUR L-FHETH 2705, WRMROVFED 2w S, Informatec T HH4:
12, 1HHOEBOBEERHRO 2 » ARICHE L2EEZTH Y, REMBRIRO SN
(EL, B, EEIRRIUHE L CTHRITODS 220722 L 2708 L Twiz),
Informatec T Ff4 D ZFREAEFRE (OLG Minchen WM 2005, 1311) &, 4% 0w FR
D55 HHS 8 HEHIZHE L 2B EIC oW THEBRZ RO L bz £/, @Fk
D8 ODFFD ) H ComROADMF D AS, 7 LR ST I KRR 778,
A, ARINFELEOEMEICEREXZRTTFIAMDTL A ) =220\,
i SRR AT IS5 ISR CHEIZICHE A L L ) EORHERE L RO O T
Holze

50) Leuschner, Zum Kausalitatserfordernis des § 826 BGB bei unrichtigen Ad-hoc-/
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TIE, EEHFEMRFERERIEEREE (per definitionem) 52 5 ﬂ“(\ﬂ%‘m
—— EER (EBOERIIR) %L, X ECIETEA LTV
eV ——0Th Y, BBOERBETE o Tk, U
SOTHEBEREL 2L V) S e A THET LB AW, 2 LHth L
Fro F72, BHERHABEORE A RO L &, AREERIE D ST
A NPETRTZIEDENDL I LI h>TLED v AbitH sn
s DF ), BHEHBPLROEEEOBBILIMICL S VERIZL 5T
MRAEATFEL Tzl LCh, BERASRMBIIRKIC L - THa 2 IS L7
BRO T, BBEIRICE S 2 VHRITF%S b EHShTLE) 2Ll d
(79 =54 W)™, FHTE, BATHEOBBIELL LS, HER
BB OMEIFEITR % o TW A Em I db 63, Kz EEEOM s
RBTED T2 BB, RHELOW 2 12ED SNl T4
RRGRA IS - BE L7222 L Oa gk TIEL, B IS B B IBHIR %
DEE L RAIATED 5Lz L OEEBRO S % IIE L 2T S %
(fifit% o B 4% (Preiskausalitat)) P EDOLHE RO TV L 0D,
FA Y REBENDUEL F/Y &ML LT, ZUfEHEEORE T

 Mitteilungen, ZIP 2008, 1050, 1054f. 733, wifEE (27) S,

51) Maier-Reimer/Paschos, in: Handbuch der Kapitalmarktinformation, 2008, § 29 Rn. 173
u. 119.

52) Baums, Haftung wegen Falschinformation des Sekundirmarktes, ZHR Bd. 167 (2003),
139, 181.

53) Moller, Fn. 29, 414 ; Fuchs, Fn. 16, Vor § 37b, 37c Rn. 47, Fuchs/Diihn, Fn. 26, 1068f. ;
Sethe in: Assmann/Schneider, WpHG, 6. Aufl, 2010, § 37b, 37c Rn. 148.

54) Moller, Fn. 29, 414 ; Fuchs, Fn. 16, Vor § 37b, 37c Rdnr. 54a; Fleischer, Zur delikts-
rechtlichen Haftung der Vorstandsmitglieder fur falsche Ad-hoc-Mitteilungen, DB 2004,
2031, 2035; Hutter/Leppert, Das 4. Finanzmarktforderungsgesetz aus Unternehmens-
sicht, NZG 2002, 649, 561f.; Hopt/Voigt, Prospekt- und Kapitalmarktinformations-
haftung —Recht und Reform in der Europiischen Union, der Schweiz und den USA—,
WM 2004, 1801, 1804 ; Teichmann, Haftung fir fehlerhafte Informationen am Kapital-
markt, JuS 2006, 953, 957.

55) KA v RE8264:12 M LT Moller, Fn. 29, 415, 735, #38iF (66) (%P7 kB,
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KL B ETBHBIOTE % A7 & LRI BT ET 5 gL
TV,

4, AMEESRES 1537 G255 < fEEBS R & Il

(1) BEFEZEIEE37Tb &R UB7c EDENIEE
BAMFESIG [1:37b 52 ld, WEBHEMORZEW L, &5WIEHRE
FR L7 EORTEOEEEZBET 5. $4bb, [EWNIGIFT 0G|
FEU & T T B R S O BATE ATE O \IEIEER T A W E H IR A 2
R R Lo l2E, UHRETHEIL ROZTOVTPICELT
LE=ZFII L, REOWEIZ L YA U725 (zum Ersatz des ,durch die
Unterlassung entstandenen Schadens”) % FSfE 3 5% G52 H 9] (FS1H)
bOLIN, TITITENTH [HE=F] LI, [UHEREN T AROMH
BURICIS L, WEE SRR I B W T B U SRTE s OFT
FATHLHE] (AESE1T) & [NMEGEROIFEA R G FE P % B
L, AROWMBLMICHEIEL 2% MEF25) Lahtwz™, By

56) Zimmer/Grotheer, in: Schwark/Zimmer, Kapitalmarktrechts-Kommentar, 4. Aufl,, 2010,
Rn. 117 WpHG §§ 37h, 37c; Milbert/Steup in: Habersack/Miilbert/Schlitt, Unterneh-
mensfinanzierung am Kapitalmarkt, 2. Aufl, 2008, § 33 Rn. 220 ; Spindler, Personliche
Haftung der Organmitglieder fur Falschinformationen des Kapitalmarktes— de lege lata
und de lege ferenda—, WM 2004, 2089, 2092f.; Kort, Die Haftung von Vorstandsmit-
gliedern fur falsche Ad-hoc-Mitteilungen, AG 2005, 21, 25f.; Gottshalk, Die deliktische
Haftung fur fehlerhafte Ad-hoc-Mitteilungen Zugleich eine Besprechung der BGH-
Entscheidung vom 9. 5. 2005 - EM.TV, DStR 2005, 1648, 1651 ; Unzicker, Haftung fur
fehlerhafte Kapitalmarktinformationen- Aktuelle Bestandsaufnahme drei Jahre nach
JInfomatec™, WM 2007, 1596, 1599; Gerber, Die Haftung fiir unrichtige Kapital-
marktinformationen : Zugleich eine Besprechung der BGH-Entscheidungen vom 19. 7.
2004 ,Infomatec”, DStR 2004, 1793, 1798 ; Hutter/Stiirwald, EM.TV und die Haftung fur
fehlerhafte Ad-hoc-Mitteilungen, ZIP 2005, 2428, 2430.

57)  HARGERARFI eI DIVERERBRE A4 A AEEERIG [ 00 i #&08
AB) (HAFERAEFEITFERT, 200945) 81H.

253 (1237)



SrfE 2016 4F 45 (368%)

512, FEEEESROLND [H=FH] 1F, HEHFEORRSHE SN
TW7272010 BIZEEHELOTFENAE SN 2 ho7), X EDH TV IC
< (Gzu tever”) HEA LIREET 25 &, BBOWEFEOFTRIME S LTV
7o (B2 EERGMBI KA D > TAERPEN LD 2a) 72012, Hl%
HFEDI2Z L (zubilliger”) FFHLZFHIRON S, B, TOHMTILE
KBEETH-> T, HAFHERLLE L ZOVAELITHE SN TR
(A28 B RESEL ERE ), BEMEED L HECHEWGRO
HETE % 7RO B BB IIAATE L 22 s

AAMRESIG [1:37c Seld, REONIHITERE BIR LB EORITHED
BEAHET 2. 74b5, [EWNIGIFTOINE FF %51 T 2 &Rl
MO FATEDEISFOMEIZB VT, HCICHEERES 2 A% 2 NHE
WMeRE LGS, UHRBTHEIL KOZTOWTNNICHELATLEZR
WL, YHUESEADVLHNTEERETEL WO DO LFBEL-ZEIZLD
HELHEELRETL2EZBEZAS ] (A&1H) dorsh, ZIIEST
5= L3, [YHERENZ UEARBICHEL, NEEE#R
RETHDLIE 2o EICBW T BYGEREHOFHFATH S
H] (R 15 & [UMAERMNIIUGERE W BT L, N EHRA
RECTHD I ERMBANEELE] L ShTwa™, 3bgbrhics
LHETHY, FHEBKPROOND [HF2F] PRES NS H—A%E
OREMEHITEBRABR SN2720 Bl ISKEZR %1572 L O BB, ket
HFEDITEC (zu tever) BEA LIRIFT 58 &, RNEOHMAHEHR (1)
LB L0 AT VB EOFED G S e & O ETER) OBRETNZES
L, ZNDHERENTARETHAL I EDHS IR ARICEEL 72720,
MR EH T NI < (zu billiger”) L HICRSNL—— FTILEE
OIS NI REMLE ST D 0, HEHTED 2 HESL R EMRE

58) AFEEAINE 115370 4 2 THIE, [45 1 HIZHD CREORMEE, UKW EAHE T ER %
BRIZEDED TRV EFENT 2FISF L TERTE 2] EBET b,
59)  HARGESREGIIZEITR - miBiE (57) 82K,
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BT HBEDN RV EIL, 3ThAREFAMTS 50 M5, 3TbiE %D,
BEMERER L 9 2HED THHEHHREZELWEEEHL I EIZE o TEL
7238%% (Schaden, der dadurch entsteht, dass der Dritte ,auf die Richtigkeit der
Insiderinformation vertraut’) | & BE SN TV 25 60)0

MHE L S, =] OfE», Wz IHT 0w <] BALLH
FANE [HFEN IR TBHLLZRENOZFHRIIRZE SN TS DT
BHBHH, UL, B=F BER) D HEDR S TOh W R ITRRE
SIFL o/ ThHA MG BhLbZOflisTIELEro72Ths )M
5D ZRELIZEV) ZERERL TV A ZO, — Iz THGIEMf
(Transaktionserfordernis) | & 7> [HU5 | A4 K 5B 4% (Transaktionskausalitét)J
Eub T 7 AU RIS EMO V-V hiH Y kR0
TR E WIS 2BETHL Lvbha™, LL, BEHHETE
D5l TREER 2GR L 7ZEPEX5NTWE b TiER, 7272
Z OHRORILIZIE, BIEOBEREFIR GERFROME) L HRBEROIG [HR
EE DRI EBEBRPERENDL L W) EZHHFH DI LAIREEIN TN
bo bbb, HERHEMETIE, AMEEHRNGEE37Tb4 1H 1 S L T
[PBERIL, HBRFEEZH > UL (n Kenntnis der negativen Tatsache),
%%ﬁﬁﬁ#%%@i%@fﬂﬁﬁé:au&#otfééé ERE

. RIAEERE w2 [HEDICE] BALZOTH S, BagH

BRIE, BATEDPEGCEYETL2OTHIED L) ZIREIZH -
oL TRITNER S 2] Lo TE Y, FBEOLRE

60) MGTHERHEEZZEZ TV LHEATHFEHBEL? S ITH L2 TE RV, 37c Sk, Bz
FTHIZE > TRAREBIRSE DY A D570, EZHEDPNIEREHRET ELWEEEL
T2 EEREND LHET 2500 % (Buck-Heeb, Fn. 3, Rn. 368) .

61) Vgl Fleischer, Fn. 13, § 6 Rn. 51 ; Leuschner, Fn. 50, 1052 ; Baums, Fn. 52, 177ff, -
T, BIZIZEBOBEREFRIAR SN TS ISR IS L CERI L& R, BB
KRR A 2 SN T W2 ICHE L CoakalGRIEZ TS L 2#E, WEIEEZ LT
WOT, FEBKIEIZOON NI LIl 5,

62) Birnbaum v. Newport Steel Corp., 193 F. 2d 461 (1952).

63) Fleischer, Fn. 13, § 6 Rn. 51 ; Baums, Fn. 52, 178.
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337b 4 1 25, 37c& 1 1 BIclT 2845 Th Rons®,

INZRET AT, FRICBVTIE, AMEESRIG 3T 5 - 37cfiiH
DEE=FHFRMEERT 2058, ERBOBRFIR & BERE & DRI

BRI R RBIIR (Wb 2 FERER R RBAR) VL E D —— 1% O # IR i
Ao THRRAIUS - L2 LA Er——/ 2L TBHEFERL D

BIRE R E >, BEEIRE s — s S . O
DEEICE LT, EXOLEREEHMBEOMIITICEN L 1TV 2 2 h o
Fo [THHRIG 72 HIFE R Mo TVAUE, oo VS A BT B
L] {—Hlo TWIIEIGIAKE L ho7o—, HERE (5T
LHFH Y BITL2OTHIUTED L) LIRS H - 720 % HI LT
THRFIUER S ] — FAREEERL L 25— L v ) BfiEo
FHP O, BESEIWHER L) 2IEL LIRSS IEE AL
TV LI BE 2T, MEHEMEEEZNe 2 [HE VI
BALZ] L) BEEORI—H-> TWwiuE, Hloffits EovsnT
WAWEE) CHEIE LCw— 51, HIMEEHER BRI TV
Loz bmgc Y,

FHOL UL, A MEFIG 155 ES T 5N 73T 4k U937c 5
DR B I —— 5O EREME RS B R 052 U 35 TR 3
TLEMELREL, WEROBRREIHT 2 RY BT 52 &
ko THBRERET 5——=TH ) A7 OMY R FROBE» S, #
BRI MAEFRED A% FET L2 e TE2L LY, ComaoRE

64) Gesetzesentwurf der Bundesregierung, Entwurf eines Gesetzes zur weiteren
Fortentwicklung des Finanzplatzes Deutschland (Viertes Finanzmarktforderungsgesetz),
BT-Drucks 14/8017, S. 93f.

65) Vgl. Méller/Leisch, Schaden und Kausalitit im Rahmen der neu geshaffenen §§ 37b
und 37c WpHG, BKR 2002, 1071, 1074.

66) Fuchs, Fn. 16, §§ 37b, 37c Rn. 34f.; Maier-Reimer/Paschos, Fn. 51, § 29 Rn. 120 ; Sethe,
Fn. 53, § 37b, 37c Rn. 86ff. (fH L Sethe I, FHMHEIREOLGTH — MWL) A2
IER L SHEE THYNIHE S NS DD LHET 5, Rn. 91, 154) ; Fleischer, Fn. 54, 2035 ;
ders., Der Inhalt des Schadensersatzanspruchs wegen unwahrer oder unterlassener /”
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BIRIZOWT, £ o%3iE, [UFNHEBREPELVEERELE] &
V) 2 RO EREE S T O MBI E T 2 BT X < (s
FEME), BN ERBRRIAECHL L EEL Y ), #3
FHREICOVTH L RE L TRV £, BERD LR, AR
RS 3B R OGN 42 HERE L MESRES N A L EELT,
PRR TR EOWET R L 2 L) 2 LT3 L LT,

(2) IKB H1t

SHH 3 T A S S [ H:37h 4 A 3T 402 L CHIT 2 7R L
PRI Y| FIEESTh 41 B B IEE & N RBIRICE L THIR
SNAEBHG L LC, IKB $F GEREH HHF2011412 7 13041 9”)
Db Do

N unverzuglicher Ad-hoc-Mitteilungen, BB 2002, 1869, 1870ff.; Zimmer/Grotheer, Fn. 56,
Rn. 87f. WpHG  §§ 37b, 37c; Miilbert/Steup, Fn. 56, §33 Rn. 195ff ; Maier-Reimer/
Webring, Ad hoc-Publizitat und Schadensersatzhaftung—Die neuen Haftungsvorschriften
des Wertpapierhandelsgesetzes—, WM 2002, 1857, 1860f.

67) Maier-Reimer/Paschos, Fn. 51, § 29 Rn. 121 ; Sethe, Fn. 53, § 37b, 37c Rn. 97f.; Zimmer/
Grotheer, Fn. 56, Rn. 90 WpHG §§ 37b, 37c; Maier-Reimer/Webring, Fn. 66, 1860f. 7
B, ZOHEIZS BARMREERAZR SN S L5200 (HL, BAMFERICE->TiE
EERMICAEETE OB RO SN L LT 5H) & LT, Milbert/Steup, Fn. 56, § 33
Rn. 200, 207. %3, 37cEIZOVTOAREMARIFREEAZ RSN LT LRKE LT,
Fuchs, Fn. 16, §§ 37b, 37c Rn. 29.

68) Moller/Leisch, Fn. 65, 1076 ; ders., in Kolner Kommentar zum WpHG, 2007, §§ 37b,
37c, Rdnrn. 356f.; Escher-Weingart/Léageler/Eppinger, Schadensersatzanspruch, Scha-
densart und Schadensberechnung gem. der §§ 37b, 37c, WpHG, WM 2004, 1845, 1848ff. ;
Rossner/Bolkart, Schadensersatz bei VerstoBes gegen Ad-hoc-Publizitatspflichten nach
dem 4. Finanzmarktforderungsgesetz, ZIP 2002, 1471, 1475; Hennrichs, Haftung fur
falsch Ad-hoc-Mitteilungen und Bilanzen, Festschrift fir Helmut Kollhosser zum 70.
Geburtstag, Bd. 2, 2004, 201, 206f.

69)  AIFEFILG [E37b 413D { FEROWE B F b ¥ A 5T — FHIFRRFD D 5 5%
(BGH WM 2011, 141; BGH WM 2008, 641), ¥ o1& 5 FRHGH 5% O 1 /i o0 B kA
AAMFEAELG 1355 1 CHE 9 2 WEETHMICEE S T 2 B A g bz,

70) BGHZ 192, 90.
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7o, IKB oL EHEFE D EE (WbwaRY F- A7 Ly F) 9T R
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7 B RESR S O — B ke EE B L $5b0THH L LT,
TR L FRIC B A v RiE8234 2 I D (ke B Lz, &
HRESRHLG |37 Sl 0  HHEREFERMIZFRD 72, Bl L, PEFRs
TiE, IKB#IIBOT T T T4 AfERRICE DM T %2 TR TE 2o
72L LT, IKBAISHEREFIREZE S H o722 L EHBEL TWZDITH L,
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76) BGHZ 192, 90, 113 Rn. 56.
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77)
78)
79)
30)
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BGHZ 192, 90, 113f. Rn. 58.

BGHZ 192, 90, 114 Rn. 59.

BGHZ 192, 90, 115 Rn. 61.
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EETHL LI EEIIDOA, LI &EIN) H L, ST id%
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83)
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BGHZ 192, 90, 117f. Rn. 67ff.
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84) Klohn, Die Haftung wegen fehlerhafter Ad-hoc-Publizitiat gem. §§ 37b, 37c WpHG nach
dem IKB-Urteil des BGH, AG 2012, 345, 354 ; Hellgardt, Praxis- und Grundsatzprobleme
der BGH-Rechtsprechung zur Kapitalmarktinformationshaftung, DB 2012, 673, 677;
Schmolke, Die Haftung fiir fehlerhafte Sekundarinformation nach dem “IKB”-Urteil des
BGH, ZBB 2012, 165, 175; Mulbert/Steup in: Habersack/Miilbert/Schlitt, Unterneh-
mensfinanzierung am Kapitalmarkt, 3. Aufl, 2013, §41 Rn. 214.

85) Fuchs, Wertpapierhandelsgesetz : (WpHG): Kommentar, 2. Aufl, 2016, §§ 37b, 37c Rn.
38ff, 41; Fleischer, Fn. 13, §6 Rn.54; Klohn, Fn. 84, 353.; Hellgardt, Fn. 84, 677f;
Schmolke, Fn. 84, 175; Mulbert/Steup, Fn. 84, § 41 Rn. 216.
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F70, BIBERA 0o 12 A OREN MM O, b o 1E 5
ENRFE SN BORMOLER & BE RO KIS 22 L1255 L v
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Waid, RARBRO SR IR ED b 00, HEFED-ODE

86) Seibt, Fn. 72, 160; Bachmann, BGH: Schadensersatz wegen unterlassener Kapital-
marktinformationen—IKB : Anmerkung, JZ 2012, 578, 580ff.; Bernuth/Wagner/Kremer,
Die Haftung fiir fehlerhafte Kapitalmarktinformationen: Zur IKB-Entscheidung des
BGH, WM 2012, 831, 836f.; Moller/Leisch in Kolner Kommentar zum WpHG, 2. Aufl,
2014, §8 37b, 37c, Rn. 320.

87) Vgl. Bachmann, Fn. 86, 581 ; Fleischer, Fn. 13, § 6 Rn. 30a.

88) Klohn, Fn. 84, 356.

89) Escher-Weingart/Ligeler/Eppinger, Fn. 68, 1850 ; Fleischer, Fn. 13, § 6 Rn. 53 ; Miilbert/
Steup, Fn. 84, § 41 Rn. 227ff. Vgl. BGH ZIP 2005, 1270, 1274f.

90) Bernuth/Wagner/Kremer, Fn. 86, 836.
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91) Méller/Leisch, Fn. 65, 1079.

92) Spindler, Haftung fiir fehlerhafte und unterlassene Kapitalmarktinformationen—ein
(weiterer) Meilenstein, NZG 2012, 575, 578.
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94) Fleischer, Fn. 13, § 6 Rn. 52; Moller/Leisch, Fn. 86, §§ 37b, 37c, Rn. 298f.
95)  Spindler, Fn. 92, 578.

267 (1251)



